01铜
中美贸易磋商继续，铜价提振

1、决定铜价走势的主要是宏观经济预期和微观供需基本面，去年来宏观影响更为明显，今年上半年中美贸易摩擦等宏观因素基本主导铜价的涨跌。中期看，宏观上世界经济走缓预期非常明显，特别是欧美发达经济体，全球很多国家与地区又重新进入降息模式。另一方面铜供应紧张也成为常态，铜矿罢工也时有发生，铜加工费明显下降，库存明显低于去年同期。总体而言，宏观上中长期走弱，贸易摩擦也不可能短期得以解决，基本面上供应紧张形成多空交织态势，铜价陷入宽幅震荡。
2、中美两国领导人在G20会议期间会晤，同意重启经贸磋商，中美在上海也举行了磋商，但美方出尔反尔使得贸易摩擦前景预期并不太乐观，此前中国提出对美商品进行关税反制，美国总统特朗普又升级至5500亿商品的加征，中美贸易摩擦升级，此后又有消息称经贸团队沟通继续，上周双方通话确定继续磋商提振市场信心。
3、微观上铜本身市场结构方面，交易所显性库存时有增加，特别是LME经常出现大幅度的交货行为，COMEX库存持续下降周期基本结束，中国市场消费也是鲜有亮点，虽然三大交易所总库存仍低于去年同期，但下降速度不及去年，对铜价的支撑显著下降；CFTC显示基金近段大幅持有空头头寸，基金空单已经达到历史最高水平，基金看淡后市非常明显。
4、预期本周铜价走低，前期46000以下买入单子可在47500以上短期平仓，急跌大跌至46000附近再买入，目前价位宜逐步逢高多单退出。

02橡胶   
 上周橡胶延续反弹趋势，短期做多逻辑基于前期利空已兑现且未出现新利空，国内资金面释放宽松预期及国内外部分产区强降雨影响短期供应，空头主要基于下游及终端汽车产销，目前仍处于供应宽松，需求平淡阶段。操作策略以逢低试多为主，暂不具备趋势性行情以反弹对待。

03油脂类
 利多逐步消化，价格持续盘整
1、豆棕两油价格充分反映前期供需利多，短期缺乏继续向上动力。中期而言，豆油国内供给后期有望持续下滑，由于豆粕需求受到生猪影响大幅下滑，进而导致压榨量下降，被动降低豆油供给。与此同时，棕榈油将逐步结束年内的增产周期，进入减产季节。因而，我们认为短期内虽然豆棕油脂价格可能震荡回落，但中期来看并不利空，短期调整结束后，价格有望逐步走高。
2、豆棕价差方面，当前价差1300附近，短线考虑再1200-1350区间逢高抛空，滚动操作。长线单观望为主。

04白糖
郑糖原糖冰火两重天

1、8月份销售数据基本出炉，国产糖去库存速度明显快于往年，白糖现货价格领涨期货价格。尽管进口量已经开始增长，然而短期内，现货良好的销售势头并不会马上发生转变。尤其是期货近月合约将向现货价格靠拢。远月期货价格，受未来几个月进口加工食糖集中上市的影响较大，因而不确定性较大。本周预计郑糖价格向前高发起冲击。
2、8月底印度可能出台新补贴政策的消息成为压垮原糖的最后一根稻草，原糖价格跌破年度低点，预计本周继续弱势下跌，向10年低点靠近。作为熊转牛的19/20榨季，原糖背负连续两年增产积累下来的巨大库存量，大幅减产也未必能够完全抵消。马上就要进入新榨季，原糖是否正上演最后一跌？

05玉米&淀粉
秋收卖压临近，价格继续寻底
1．贸易政策反反复复， 炒作预期降低
2.主产区天气利于农作物产量形成，新季玉米陆续上市卖压较重。本周抛储量降到350万吨，成交量降到冰点，价格与上周持平。
3.生猪存栏环比下降，猪肉价格上涨养殖利润增加，国家出台养殖行业政策，饲料需求在未来一段时间内有望增加。
4.玉米和淀粉价格与上周持平。
5.深加工开机率上升，淀粉库存小幅减少。
综上，贸易战仍是不确定因素，但影响弱了很多，主产区天气近段时间利于农作物产量形成，秋收卖压逐步呈现，今年开秤价预期走低，抛储低迷也预示价格暂时难以有所起色，猪肉价格飙升引发国家出台政策稳定生猪养殖行业需求端未来或有好转，操作上2001合约可逐步进场做多，玉米淀粉1月价差走低后可少量进场（买玉米空淀粉）。

06菜粕
贸易摩擦反复，粕类应声下跌
本周，菜粕2001合约周一上涨至2400附近后滞涨企稳，后又持续下跌至2280元。菜粕下跌，或是受豆粕影响。9月5日中美双方官员进行通话，市场预期中美贸易摩擦缓和，国内粕类应声下跌。中美贸易摩擦的反复已经成为常态，短期预计难以解决。中加关系紧张使得菜粕供应趋紧短期也难以解决，提振菜粕价格回升。原料端菜籽方面，沿海库存同比下降了50%左右，总体处于历史同期较低水平。菜粕方面，压榨量较上周小幅增加，使得库存小幅上升，但总体仍处于较低水平。总体而言，如果未来加拿大油菜籽不能恢复进口，那么供应紧张依旧是菜粕的主要格局。
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