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供应利多发酵，价格继续上行
1、目前支持油脂价格上行的主要驱动因素仍是棕榈油产地的供应问题，市场对此前天气问题以及施肥不足等方面造成的减产预期仍有期待。
2、棕榈油方面，价格回调后继续向上突破，目前仍在上行趋势当中。本周马来西亚棕榈油管理局将公布月度供需数据，该数据事关市场此前的预期能否被验证。
3、豆油方面，当前豆油国内库存持续下滑，供应逐步偏紧，全球大豆库存仍在高位，难言紧张，豆油价格主要以跟随棕榈油为主。
豆棕价差方面，价差当前已回落至500附近，本轮操作底仓浮盈超过700点，加以平仓离场，等待价差扩大的机会。

玉米淀粉
上量增大，短期价格或仍有一跌
1、贸易争端缓解，影响变小，关注后续政策。
2、东北主产区出货加快，今年的卖粮时间缩短，短期或仍有一跌。截止11月30日，主产区收购粮食1889万吨，同比减少606万吨。根据国家粮油中心统计，预计2019年播种面积为4153万公顷，比去年减少59.9万公顷，减幅1.%，预计产量2.554亿吨，比去年较少177万吨，降幅0.7%。
3、生猪存栏环比转正，养殖利润回落暂缓，猪瘟疫情反复，目前国家层面出台政策鼓励养猪，自北向南猪料需求逐步恢复，疫苗仍未研制成功但取得了一些进展，养殖需求持续恢复仍需谨慎看待。
4、玉米现货价格变化不大，淀粉价格相对稳定。
5、深加工开机率上升，淀粉库存小幅增加。
综上，贸易政策影响力下降，关注后续政策利空影响，全国产量小幅减少，主产区上量加快，今年卖粮时间压缩，短期供给压力加大，能繁母猪存栏环比转正，猪肉价格飙升引发国家出台政策稳定生猪养殖行业需求端未来或有好转，但短期仍难有起色，深加工开机率季节性恢复，玉米价格或仍有一跌，下跌后可考虑适量布局多单，玉米淀粉1月价差逐步向5月过度。

菜粕
供应紧张 短期震荡偏强
近期菜粕2001合约突破底部震荡区间呈上涨趋势。中加关系不明朗，菜籽供应紧张，油厂开机率低等因素均刺激价格上涨。中美贸易摩擦反复，时好时坏，但市场普遍乐观。生猪存栏处于低位，春节临近，预计节前将加速生猪和家禽出栏，不利于饲料消费。后期，随着国家生猪政策的落实和推动，生猪预计逐渐恢复，饲料需求上涨。短期菜粕受中美贸易摩擦反复影响，震荡偏强，中长期受供应紧张支撑看涨。后期仍需继续关注中美贸易谈判情况，01合约可尝试布局多单。

豆粕
国内大豆本月集中到港，需求偏弱，粕类市场短期震荡运行
美豆：
美豆收割结束，产量下调基本确定。目前，中国和美国正在努力达成一项更为广泛的贸易协议，以缓和较为长期的贸易战，中国对个别公司进口美豆和猪肉的进口关税豁免，美豆价格开始反弹。
南美大豆：
巴西可供出口的大豆逐渐见底。新作大豆的播种已进入最后阶段，天气利于播种，市场预估巴西新作大豆播种面积将增加至3680万公顷。阿根廷大豆截至12月4日，播种进度为49.3%，前周39%，去年同期44.6%。市场预期阿根廷的新作大豆播种面积将提高到1770万公顷。
国内大豆： 
海关数据显示，中国11月进口大豆828万吨，较10月份增加了34%，较去年同期增加了54%。国内12月份大豆集中到港，豆粕现货库存偏低。在我国政府的大力扶持下，全国生猪和能繁母猪的存栏降幅明显收窄，能繁母猪环比上升，根据猪的生长周期，如果非洲猪瘟控制有效，2020年下半年—2021年上半年生猪存栏会有较大幅度的增加。后期粕类需求量逐步加大。
综上所述，国内大豆本月集中到港，需求偏弱，粕类市场短期震荡运行。远期大豆供应不确定性较大，随着生猪养殖业的逐渐恢复，粕类终端需求会有所改善，利于粕类远期价格。

白糖
[bookmark: OLE_LINK2][bookmark: OLE_LINK3][bookmark: OLE_LINK5][bookmark: OLE_LINK4]新糖进入压榨高峰，短期压制糖价
1、2019/20榨季集中开榨已经开始，供应相对充足。这是当前空头拿来做文章的主要题材，加之持仓和成交量大幅下降，多头在历经半年的上涨后纷纷获利离场，短期都对白糖价格起到压制作用。但时间进入年末双节备货阶段，供销两旺，价格也不会大幅下跌。本周预计郑糖价格小幅震荡下跌。
2、新榨季印度截止11月底产糖188,5万吨，同比下降53.67%，主要受马邦开榨延迟影响。泰国新糖销售态势良好，预期泰国甘蔗产量或下滑17%。巴西11月出口食糖194.8万吨，同比增加4.85%。上周基本面平稳，原糖价格来到全年震荡区间上边界。预计本周原糖价格在上边界附近小幅震荡。

甲醇
空头获利离场，甲醇反弹空间有限，谨防追高（震荡）
1、上周甲醇随着1月合约的临近到期换月和空头获利离场，甲醇价格震荡上行。
2、甲醇作为液体能化工品，不易储存，且运输费用较高，受到整体宏观影响大，在宏观基本面难有改观的情况下，甲醇价格难有大涨驱动。
3、虽然受到季节性利多因素影响，冬季甲醇上游天然气限产，动力煤挺价强势，下跌空间有限；下游mto利润可观，开工率保持基本稳定。
4、甲醇港口库存下降明显，但西北库存去库缓慢，并且上周出现小幅上涨，对甲醇利空影响较大。
5、短期市场情绪，1月合约面临换月交割，甲醇持仓成交下滑明显，证明空头主动离场并非持仓换月。
目前甲醇价格处于历史低点，下跌空间比较有限，但是缺少上涨的驱动。随着2001合约空头获利离场，1月合约或有反弹，05合约以弱势为主，建议观望或震动操作。
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